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Kommunestyret - Qrland kommune

Forslag til generalforsamlingen i TrenderEnergi AS om utstedelse av
ansvarlig obligasjonslian, nedsettelse av egenkapitalen og endring av
vedtektene

Vedlegg:

1 Orientering til aksjonrer 1 Tronderenergi AS - vedtektsendringer
2 Forslag til vedtektsendringer 1 Tronderenergi AS

3 Konverterings- og tegningsbelop

Sakens bakgrunn og innhold

Kommunen er i brev datert 18.februar 2013 fra TronderEnergi AS, orientert om at styret
i selskapet den 08.02. vedtok a innkalle til ekstraordinar generalforsamling. I
generalforsamlingen, som er fastsatt til 08.04., vil styret legge fram forslag om
omstruktureringer som har som hensikt 4 bl.a forberede selskapet pa en framtidig
utvikling med investeringer pa tre omrader: fornybar energi, nettstruktur og teknologi.

Bakgrunn og begrunnelse for styrets forslag framgar av vedlegg 1. Endringene kan kort
oppsummeres slik:

nir det gjelder aksjeklasser:

o Det etableres én aksjeklasse bestiende av A-aksjer ved at alle B-aksjer konverteres til
A-aksjer

o A-aksjene kan kun eies av eiere som faller inn under industrikonsesjonslovens
definisjon av offentlig eierskap.

o Ingen akseeier kan eie mer enn 25% av aksjene i selskapet.

o Det vedtektsbestemmes at ethvert aksjeerverv skal godkjennes av selskapets styre.

nir det gjelder konvertering av aksjer til ansvarlige lin:

o 750 millioner av selskapets egenkapital konverteres til ansvarlig obligasjonslan med en
fastrente pa ca 7,5%. (Dette betyr ca 56 millioner i rentekostnad for TronderEnergi
og tilsvarende "fast utbytte" til dagens aksjonzrer = minimumsutbytte).

o Som en del av dette foreslds ogsa at halvparten av selskapets overskudd skal deles ut
til aksjonzrene

o Alle A-aksjonarer far tilbud om konvertering til det ansvarlige lanet.

o 100 millioner av det samme ldnet selges 1 markedet

nir det gielder vetobestemmelsen:



o Gjeldende vedtekters {12 gir enhver A-aksjonar vetorett. Bestemmelsen foreslas
endret slik at aksjelovens bestemmelser gjelder (2/3 flertall).

De forslag til endringer som styret har presentert vil etter selskapets vurderinger, for

cierne bety:

e at det ansvarlige obligasjonslinet er lettere omsettbart enn A- og B-aksjene
e at A-aksjene blir enklere 4 omsette

e at ct hoyere resultat kan forventes som folge av skattemessig fradragsrett for
rentekostnadene

e at offentlig eierskap er sikret
e at aksjelovens stemmerettsregler gir flertallet normal styringsmulighet

selskapet bety:
e at det blir vesentlig enklere 4 hente ny egenkapital 1 framtida

e at vedtektsbestemmelsene ikke hindrer gjennomfoering av vedtatt strategi
e at utbyttet svinger i takt med resultatet og vil bidra til 4 bygge egenkapital
e at det blir enklere 4 gjennomfore fusjoner med energiselskaper i Midt-Norge

Orland kommune eier 2,79 % av aksjene 1 TronderEnergi AS, - alle 1 form av A-aksjer.

Administrasjonens vurdering

Styret i TronderEnergi AS har presentert et forslag til omstrukturering som vil fore til at
utbyttet fra selskapet til eierne vil bli mindre enn tidligere. Kommunen er gjort
oppmerksom pa at den utbyttepolitikk som har vert fort, sannsynligvis ikke vil kunne
fortsette uten at selskapets egenkapital blir svekket. Dette er 1 hovedsak knyttet til
markedsmessige forhold og til store framtidige investeringsbehov for TronderEnergi.
At en storre del av selskapets overskudd beholdes 1 selskapet synes derfor rimelig.

Obligasjonslanet som skal fordeles pa A-aksjonarene skal for hver eier avrundes til
nermeste hele million. @rland kommunes andel utgjor 20.942.510,75 millioner og vi ma
derfor velge om vi skal ha obligasjoner for 20 eller 21 millioner. Dersom vi velger
obligasjoner for 20 mill vil det bli utbetalt kr 942.510,75. Dersom vi velger obligasjoner
for 21 mill vil vi matte betale inn kr 57.489,25.

Administrasjonen anbefaler tegning av obligasjoner for 20 millioner kroner.

Otdfaererens innstilling

1. Kommunestyret gir ordfereren fullmakt til 4 representere Qrland kommune pa den
ckstraordinzre generalforsamlingen i TronderEnergi AS 8.april 2013.

2. Kommunestyret slutter seg til styrets anbefaling om at Qrland kommunes B-aksjer
konverteres til A-aksjer og at vedtektene for selskapet endres slik styret har foreslatt.

3. Kommunestyret slutter seg til styrets forslag om a utstede et obligasjonslan ved
nedsettelse av egenkapitalen. @Prland kommunes andel ved nedsettelse av
egenkapitalen er kr 20.942.510,75. Kr 20.000.000 av denne summen nyttes til 4 tegne



20 fondsobligasjoner i det nye ansvarlige lanet. Kr 942.510,75 utbetales til kommunen
og avsettes pa disposisjonsfond.



