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Bakgrunnen for den gjeldende
aksjonaeravtalen

« 2005 - situasjonen da uro blant eierne

— Trondheim Energi AS var solgt til Statkraft
— Flere kommuner gnsket ut — corporate-selskaper besgkte kommuner

— Ingen regulering av salgsprosesser - frykt for «svarteper»

« Etter hvert ogsa nye elementer
— nske om bedre kommunikasjon selskap — kommuner

— Enkelte kommuner gnsket naeringsfond
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Kort om den gjeldende aksjoneeravtalen

* Naeringsfond — aksjonaeravtalen punkt 7
« Regionalt energisamarbeide (egentlig strategi) — aksjoneeravtalen punkt 2
 Eierforum - aksjoneeravtalen punkt 8
¢ Salgsprosess — aksjoneeravtalen punkt 4 og 5
— Langsiktighet
— Varslingsplikt
— Medsalgsrett
— Tilbudsplikt (25%)

« Skal en ny avtale fremdeles vaere oppsigelig — aksjonaravtalen punkt 9
« Fremdeles aktuell? Ma ta utgangspunkt i hva som har skjedd siden 2005
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Hvorfor ny aksjoneeravtale?

« Utgangspunkt — aksjoneeravtalen ble altsa inngatt tilbake i 2005 — mange
endringer siden da men ingen direkte motstrid

— Nye vedtekter (en aksjeklasse - bare offentlige eiere - nye flertallskrav -
eierbegrensningsregel (25%) - krav om styresamtykke til erverv)

— Ny kapitalstruktur (forutberegnelighet)
— Nye aksjonaerer
— Nye strategier/eierstrategier/prosesser mot eierne (eks. Malbilde 2020)

* Problemstilling — er det behov for revisjon av aksjonaeravtalen?
» Arbeidsgruppe — min rolle sekretaer/radgiver
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Arbeidsgruppens vurderinger

» Utgangspunktet — er det behov for revisjon av aksjonaeravtalen?
« Ett mate — entydig svar — og konsensus — JA

« Vurderinger — helt korte trekk (star for egen regning):
— Onsker ikke a regulere strategier (dette ma flertallet avgjare ut fra aktuell
situasjon)
— Ikke lenger aktuelt a arbeide for naeringsfond el. (Enighet om avvikling av TEI)

— @nsker ikke a «lase inn» aksjonaerer som gnsker/ma selge aksjer sa lenge dette
skjer i samsvar med vedtekter

— Likevel viktig a lage en avtaler som lager trygghet mht a bevare verdier for de
som gnsker a viderefgre eierskap. Gjennom slik trygghet kan man bidra til
stabilitet pa eiersiden

— ©nsker a lage en avtale som alle/flest mulig av aksjonaerene kan tiltre
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Skisse til ny aksjonaeravtale

« For a oppna denne malsetningen har arbeidsgruppen bedt meg lage et
avtaleutkast som inneholder falgende bestemmelser

— Formalet — ma tilpasses ny malsetning
— Medsalgsrett — alle avtaleparter skal sikres like gkonomiske posisjoner ved salg

— Tilbudsplikt overfor avtalepartene - hvis en aksjonaer far kontroll (aktuelt hvis
vedtektsendringer av eierbegrensingsbestemmelsen)

— Kommunikasjon — om salgsprosesser mv.

— Plikt til a tiltre — for kjopere

— Uoppsigelig/kvalifisert flertall — for endringer/opphar
— Arena — for avtalepartene

* Vesentlig kortere og enklere avtale
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Forts.

» Hindrer ikke omsetning men skaper trygghet for aksjonaerenes verdier

* nskelig at alle tiltrer - men ikke nadvendig
» Avtalen vil i prinsippet «fly» om mer enn 50 % tiltrer

o Takk!
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