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INNLEDNING
| styretmetet i Neas 12. mai 2016 ble gjort slik vedtak:

«Styret ber administrasjonen henvende seg til TronderEnergi vedrerende at Neas
har eierskap i A-aksjer. TronderEnergi bes a redegjere for situasjonen som er
oppstatt, og oversende saksfremlegg og eventuelle utredninger som gjelder for
vedtaksendringene i 2015.»

Vedtaket ble fulgt opp av brev 18. mai 2016 fra Neas til administrasjonen i TrenderEnergi. Det ble
her bedt om nezermere opplysninger omkring vedtektsendringene i TrenderEnergi i 2013 og 2015.

Administrasjonen i TrenderEnergi oversendte bakgrunnsmateriale for vedtektsendringene i brev 1.
juli 2016. Samtidig ga administrasjonen uttrykk for sitt syn pa utfordringene med hensyn til Neas
eierskap i TrenderEnergi.

Styret i Neas behandlet igjen saken i mote 24. august 2016 og gjorde slikt vedtak:

«Styret gir styreleder fullmakt til & utforme en henvendelse til styret i TrenderEnergi
basert pa notat av 22.8.2016. Hensikten er at styret og eierne i TrenderEnergi méa
drofte det prinsipielle grunnlaget for de ulike aksjeklasser i eiermatet den 8.
november 2016.»

| det felgende gis en neermere redegjerelse for Neas syn pa situasjonen og den videre behandling.
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UTFORDRINGENE MED HENSYN TIL DAGENS VEDTEKTER | TRONDERENERGI
Neas oppfyller ikke vilkarene i § 5 forste ledd for eierskap til A-aksjer. Her heter det:

«A-aksjer kan bare eies av staten, statsforetak, kommuner og fylkeskommuner samt
selskaper hvor staten, statsforetak, kommuner og/eller fylkeskommunen eier 100 %
av aksjene.»

Med TrgnderEnergi som eier i Neas er kravet ikke oppfylt. Fer det kom inn privat eierskap i
TrgnderEnergi gjennom KLP kunne vedtektene (fra 2013 hvor det var tilsvarende vilkar for
eierskap til aksjer i TranderEnergi) forstas slik at Neas oppfylte vilkadrene fordi bakenforliggende
eierskap i TranderEnergi var i samsvar med vedtektenes krav. Denne tolkningsmulighet er ikke
mulig na med KLP pa eiersiden i TrenderEnergi. TrenderEnergi og dermed Neas har, etter 2015,
ikke et gjennomgaende offentlig eierskap.

‘Administrasjonen i TrenderEnergi har i brev 1. juli 2016 apnet for en annen forstaelse med
henvisning til at KLPs eier er «offentlige organer samt selskaper eid av offentlige organer». Det er
ikke treffende. Sa vidt vites er det pa det rene at KLP ikke oppfyller vilkarene for offentlig eierskap
etter industrikonsesjonsloven.

Det materiale Neas har mottatt fra administrasjonen i TranderEnergi fra arbeidet med
vedtektsendringer i 2013 og 2015 viser at problematikken omkring konsekvensene for Neas aksjer
ikke var oppe i forbindelse med KLPs inntreden i TrenderEnergi i 2015.

Ser man pa vedtektsendringen i 2013 sto hensynet til offentlige konsesjoner sentralt i droftelsene
forut for vedtektsendringen. Likevel valgte man en lgsning med hensyn til krav {il offentlig eierskap
som er adskillig strengere enn det som falger av industrikonsesjonsioven. De deler av forarbeidene
Neas har mottatt kaster ikke lys over hvorfor man valgte et sa strengt krav til offentlig eierskap.

Administrasjonen i TranderEnergi har foreslatt 3 lgse denne utfordring med a legge
«TrenderEnergi AS» til i listen over rene, offentlige eiere.

Styret i Neas synes ikke dette er noen god lasning. Gar man ferst bort fra kravet til «rent» offentlig
eierskap er det ikke grunn til & gjere et slikt spesifikt unntak. Man kan over tid ikke se bort fra at
eierskapet i Neas kan bli endret slik at det kommer inn noe mer privat kapital uten at selskapets
konsesjoner utfordres. Neas vil da i praksis bli tvunget til a seige eller kreve innlgsning etter
aksjelovens regler. Det er en bedre lgsning om Neas i denne situasjon defineres som B-aksjonaer i
TrenderEnergi. Det hgrer ogsa med at Neas inntreden i TranderEnergi i 2004 var som B-aksjonzaer
med fritt omsettelige aksjer. Det samme gjaldt ytterligere kjep i 2009.
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Nar denne situasjon har oppstatt, som felge av KLPs inntreden i eierskapet, uten at det har vaert
noen prinsipiell dreftelse om dette, mener styret i Neas at kravet til eierskap og omsettelighet av
aksjer i TrenderEnergi ber dreftes mer prinsipielt blant eierne i tillegg til Neas spesielle situasjon.

Det er naturlig at det skjer pa eiermotet i TrenderEnergi 8. november 2016, og at dreftelsen der
finner sted pa et apent grunnlag. Neas ensker derfor ikke at det samtidig legges opp til en
ekstraordinzer generalforsamling og behandling av et konkret Iosningsforsiag som
administrasjonen beskriver i sitt brev 1. juli 2016.
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Med vennlig hilsen
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